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Mensagem
N° 391 /2005 - GAG Brasilia, 19 de dezembro de 2005

Excelentissimo Senhor Presidente da Cimara Legislativa,

Tenho a honra de submeter & elevada consideragio dessa Casa Legislativa o
Projeto de Lei que “autoriza o ingresso da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
ELETROBRAS na CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado, subsididria integral da Companhia
Energética de Brasilia — CEB, mediante a subscri¢do de aumento de capital representado por
acoes preferenciais”, como também “autoriza a criagdo pela CEB LAJEADO S.A. -
CEBLajeado de partes beneficidrias, nos termos e limites previstos no artigo 46 da Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, e a respectiva alienagdio para a Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. -~ ELETROBRAS”.

A Companhia Energética de Brasilia — CEB ¢ sociedade de economia mista,
da qual o Governo do Distrito Federal € acionista, titular de agGes representativas de 69,14%
do capital social total e 89,27% do capital social votante.

Em 31 de dezembro de 1999, o Governo do Distrito Federal, em observancia
ao disposto no artigo 37, inciso XX da Constituigiio Federal, mediante a promulgacio da Lei
n° 2.515, publicada no Diario Oficial do Distrito Federal em 03 de janeiro de 2000, autorizou a
criagdo da CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado, subsidiaria integral da Companhia Energética
de Brasilia - CEB. Nos termos do artigo 2° da referida lei, o objetivo da CEB LAJEADO S.A.
-~ CEBLajeado € a geragéo e a comercializagdo de energia produzida pelo Aproveitamento
Hidrelétrico Lajeado (antiga denominagdo da Usina Hidrelétrica Luiz Eduardo MagalhZes),
sendo que para a consecugdo de seu objeto social a CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado
obteve autoriza¢do para participar da Investco S.A..

Nesse contexto, a CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado, em conjunto com a
Rede Lajeado Energia S.A, Paulista Lajeado Energia S.A., EDP Lajeado Energia S.A., sdo
titulares de agdes representativas da totalidade do capital votante e 59,05% do capital social da
Investco S.A. As retro referidas sociedades, juntamente com a Investco S.A., sdo parte do
consorcio denominado “Comnsdrcio Usina Lajeado”, cujo objeto € a exploragio compartilhada
da concessdo de uso do bem publico para a exploragio do Aproveitamento Hidrelétrico Luiz
Eduardo Magalhdes e Sistema de Transmissio Associado, nos termos do Contrato de
Concessdo n° 05/97 — ANEEL e respectivos aditivos.
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Ademais, a Investco S.A,, visando a captagio de recursos para o
desenvolvimento de suas atividades, em 31 de julho de 1998, admitiu como sua acionista a
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -ELETROBRAS. O ingresso de tal acionista no capital
social da Investco S.A. realizou-se mediante a subscrigio, por essa sociedade, de agdes
preferenciais resgataveis. Os termos e condigSes para o resgate de tais acBes foram
devidamente disciplinados no Estatuto Social da Investco S.A. bem como nos diversos
acordos de acionistas celebrados.

Observados os referidos termos e condigdes de resgate, a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - ELETROBRAS manifestou sua intengdo de proceder o resgate das agdes de
sua titularidade.

Ocorre que a Investco S.A. ndo tem condigGes financeiras e legais para efetuar
o resgate das referidas agdes preferenciais, na medida que opera pelo custo de servigo, o que
ndo permite que a sociedade constitua as reservas necessarias para tal resgate. A situacdo ora
descrita podera levar a um contencioso de resultado e prazos imprevisiveis, lembrando que a
Centrais Elétricas Brasileiras S.A., poderia proceder & execugfo das garantias previstas no
referido acordo, agindo, inclusive, contra a propria CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado ¢ sua
acionista Companhia Energética de Brasilia S.A. — CEB.

Nessas condigdes, foi estudado um acordo, sendo que a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, por deliberagio do seu Conselho de Administracdo, em
reunido realizada em 21 de setembro de 2005, aprovou o modelo de reestruturagio societéria
da Investco S.A. e de suas acionistas CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado, Rede Lajeado
Energia S.A., Paulista Lajeado Energia S.A. e EDP Lajeado Energia S.A.

Nesse modelo a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —- ELETROBRAS trocari a
sua participagdo na Investco S.A. por participagdo na CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado,
Rede Lajeado Energia S.A., Paulista Lajeado Energia S.A. e EDP Lajeado Energia S.A. Essa
troca se realizara da seguinte forma:

1) aquisi¢do, por essas sociedades, na propor¢io de suas participa¢des no capital votante
da Investco S.A., das a¢Ges preferenciais resgativeis de emiss3o da Investco S.A. e de
titularidade da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - ELETROBRAS;

(i) o pagamento do prego das referidas agBes sera realizado através de crédito em conta
corrente em favor da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS na CEB
LAJEADO S.A. — CEBLajeado, Rede Lajeado Energia S.A., Paulista Lajeado Energia
S.A. e EDP Lajeado Energia S.A., vinculado a subscrigio de agdes preferenciais e a
aquisi¢do de partes beneficiarias criadas por tais sociedades;
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(i)  essas sociedades, por sua vez, realizario Assembléias Gerais Extraordinarias nas quais
serdo deliberados os respectivos aumentos de capital, mediante a emissdo de agdes
preferenciais que serfio subscritas pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS. Tanto as agdes preferenciais quanto as partes beneficiarias serio
adquiridas pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS mediante
utilizacdio do crédito do que é titular perante as companhias emissoras, em decorréncia
da alienacdo das a¢Oes preferenciais resgataveis de emissdo da Investco S.A.

Nota-se que a participacdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS no capital social da CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado serd viabilizada
mediante a subscrigdo de a¢des preferenciais, de forma a permitir a manutengdo do controle
societario da CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado pela Companhia Energética de Brasilia
S.A. - CEB.

O Governo do Distrito Federal entende que a reestruturagdo proposta
implicard em ganhos para a CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado, uma vez que a divida
perante a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, decorrente do resgate devido
das agdes preferenciais da Investco S.A., serd substituida pelo fluxo de resultado das agGes e
partes beneficiarias criadas pela CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado e demais acionistas da
Investco S.A. durante todo o periodo da concessdio para a exploragdo do Aproveitamento
Hidrelétrico Luiz Eduardo Magalhdes, evitando a necessidade de aportes imediatos de capital
pelas acionistas da Investco S.A., ai estando inserida a CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado.

Ademais, cumpre observar que a reestruturago nos moldes propostos €
financeiramente vantajosa, nos termos do Relatorio de Avaliagio Econdmica e Financeira, que
segue anexo.

Por tratar-se de matéria de relevante interesse publico, solicito, nos termos do
artigo 73 da Lei Orgénica do Distrito Federal, urgéncia na apreciagdo da matéria.

Na oportunidade, reafirmo a Vossa Exceléncia e seus ilustres Pares meus
protestos de respeito e considerag@o.




DISTRITO FEDERAL

GABINETE DO GOVERNADOR

PL 2261/2005

Autoriza o ingresso da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras na CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado,
subsididria integral da Companhia Energética de Brasilia —

CEB
A CAMARA LEGISLATIVA DO DISTRITO FEDERAL, decreta:
Art. 1° - Fica autorizado o ingresso da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —

ELETROBRAS na CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado, subsididria integral da
Companhia Energética de Brasilia — CEB, mediante a subscrigio de aumento de capital
representado por ag¢des preferenciais.

Art. 2° - Fica também autorizada a criagio pela CEB LAJEADO S.A. — CEBLajeado de
partes beneficidrias, nos termos e limites previstos no artigo 46 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e a respectiva alienagfio para a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
ELETROBRAS.

Art. 3° - Esta lei entra em vigor na data da sua publicagio.

Art. 4° - Revogam-se as disposi¢cdes em contrario.

JOAQUIM RORIZ
Governador do Distrito Federal




COMPANHIA ENERGETICA DE BRASILIA
SEDE: SGAS - Quadra 904 Conj. A - CP. 04.0054
FONE: (61) 325-2900 - FAX: (061) 224-9688

E-Mail: info@ceb.com.br
CEP: 70.300-905 - Brasilia-DF

DOMPANHIL ENERGETICA BF BRASILY

CEB LAJEADO S/A - CEBLajeado

Resumo dos Estudos Comparativos das hipéteses de Liquidacio de Passivo da Investco S/A
junto a Eletrobrés, com garantia proporcional da CEBLajeado

PRECEDENTES

A partir do acordo de acionistas celebrado em julho de 1998, a Eletrobras realizou aporte de
recursos necessdrios 4 conclusio da UHE Luiz Eduardo Magalhdes. A operagio
consubstanciada em subscrigio de acOes preferenciais resgativeis apresentou peculiaridades
que a diferenciaram em larga medida das formas convencionais de financiamento.

A liquidagdo do passivo correspondente, mediante cinco resgates anuais, a partir de 2003,
deixou de ser cumprida em razdo de dificuldades financeiras e legais que se apresentaram. Tais
dificuldades se cristalizaram a partir da impossibilidade de formagdo, pela Investco S/A, de
reservas de lucros legalmente necessérias ao resgate das agdes preferenciais de titularidade da
Eletrobras. Embora a responsabilidade dos mencionados resgates seja da Investco S/A, suas
controladoras, entre as quais a CEBLajeado, respondem, como garantidoras do crédito, na
proporgdo de suas respectivas fragdes de controle do empreendimento.

HIPOTESES DE SOLUCAO

A busca de opgdes para eliminagio da pendéncia resultou na necessidade de avaliagio de
seguintes hipdteses:

1. Permuta das agBes resgatdveis da Investco S/A, de titularidade da Eletrobrés, por
participagdo da segunda diretamente no capital das controladoras da primeira, por
terem estas maior potencial de geragfio de lucros, haja vista serem as comercializadoras
da energia gerada no empreendimento.

2. Refinanciamento, pela Eletrobras, do montante devido, em condigdes usualmente
adotadas para financiamentos convencionais por aquela empresa para o Setor Elétrico;

3. Execugdo das garantias contratuais em primeiro grau, significando entrega, a
Eletrobras, de um 1/3 da energia gerada pela Usina, equivalendo, em Gltima instincia a
reduglo, para os controladores, em idéntica propor¢do, da receita esperada do
empreendimento;
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